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Index ceského investora ClI750:
Podilové fondy udrzely zisky navzdory rozkolisanym trhiim

Praha 3. ¢ervence 2024

Za poslednich 12 mésici zaznamenal primérny cesky investor zhodnoceni v podilovych fondech okolo
12,2 %. Vyplyva to z Indexu ceského investora CII750, ktery sestavuje spolecnost Swiss Life Select.
Oproti prvnimu kvartalu 2024 vstoupily financni trhy v poslednich tfech mésicich prvniho pololeti do
znacné turbulentniho prostredi. Zatimco v prvnim ctvrtleti vykazaly fondy rlst zhruba o 5,4 %, ve
druhém kvartale jsme byli svédky jiZ jen velice drobného rlistu o0 0,26 %. Za letosnich Sest mésicti tak
fondy zhodnotily o 5,67 %. Jednoznacné lepsich vysledkd dosahli investofi do akciovych fondi, které
v prvni poloviné letoSniho roku dosahuji vykonnosti 8,7 %. ,,V dlouhodobém horizontu pak akciové
fondy za pét let zhodnocuji o 7,44 % rocné. Defenzivnéjsi fondy, do kterych radime napfiklad smisené Ci
dluhopisové fondy, letos zpomalily dynamiku ristu, coZ pfi pfepoctu na rocni vykonnost prindsi

opatrnéjsimu investorovi 4,4 %. Za rok 2023 pfitom dané defenzivni fondy dosdahly na vykonnost 9,1 %,
komentuje Richard Bechnik, hlavni investi¢ni a ekonomicky analytik Swiss Life Select.

vvvvvv

orientujici se na americké akcie, technologie, Indii a celkem se prosadila i vychodni Evropa. V pripadé
nejvykonnéjsich fond( investujicich do americkych akcii ¢i se zamérenim na technologicky sektor se o dany
vysledek velkou mérou postarala koncentrace do velkych akciovych tituli. Jednd se napriklad o spolecnost
Nvidia, které patri v portfoliich téchto fondi podil 8-11 %. Velké vahy nékolika gigantickym spolecnostem
pfifazuji i globdlni ¢i americké akciové indexy, kde se Nvidia v nékterych pfipadech postarala o tfetinu
dosazeného letosniho zisku celého indexu,” komentuje Richard Bechnik, hlavni investi¢ni a ekonomicky
analytik Swiss Life Select.

Dale se dafilo napfiklad akciim z Tchaj-wanu, Turecka, ale i Madarska, i kdyz jejich vykonnost sniZzovalo
oslabovani lokalnich mén. Z poslednich dvou zminénych regionl dokdazal tézit i fond Schroder ISF
Emerging Europe. Ten si sice vybral tézké ¢asy v roce 2022 pfi odepisovani velké ¢asti ruskych akcii, letos
se ale diky portfoliu orientovanému na vychodni regiony, pochopitelné mimo Rusko, tési ze ¢tvrté nejlepsi
vykonnosti.

Méné se dafilo dluhopisovym fondlm. Ty byly vystaveny tlaku predevsim kvali lavirovani americké
centralni banky FED, u které predikce analytikl stale oddaluji zahajeni sniZovani uUrokovych sazeb. To
dokresluje i predposledni umistnéni fondu Templeton Global Bond. Celkem se ale dafilo konzervativnim
fondlm, jejichz vétsi ¢ast portfolia byla investovdna do ¢eského penézniho a dluhopisového trhu. Po
prvnim pololeti se vykonnostné pohybuji v rozpéti 2—3 %. V ramci akciovych fondd pak vyrazné za vétsinou
trhu zaostaly strategie zamérené na Latinskou Ameriku. Dany region tak po Uspésnych predchozich dvou
letech nenavazal na nadstandardni vykonnost a letos vyrazné ztraci.
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,,Ve druhém kvartdle byla znatelnd dynamika ndrdstu u fondu cilicich na asijsky region. Chvilemi se k lepsim
vysledkim nadechovaly i fondy ¢&inskych akcii. U danych fondu bude zajimavé sledovat ndsledujici
vykonnost ve tretim Ctvrtleti. Asijské trhy maji urcité znacny potencidl investory mile pfekvapit. Ve stredu
pozornosti se budou nachdzet i fondy akcii zapadni Evropy. Tu pomérné vyrazné ovlivnily probihajici volby
ve Francii. PakliZe by byl volebni vysledek investory pozitivné prijat, muZeme zde vidét odraz k lepsimu
zhodnocovani. Treti Ctvrtleti bude také plné ocekdvani, jakym smérem zamifi fondy americkych akcii. Jejich
ocenéni jsou v tuto chvili dost vysokd a velké technologické spolecnosti jako Nvidia mohou celit tlaku pfi
odprodejich, kdyz budou chtit investofi uzamykat své dosaZené zisky. Budou také vykazovat vysokou
zranitelnost na jakékoliv negativni zprdvy z jejich hospodareni. Stranou pozornosti by uréité nemély
zustdvat fondy Latinské Ameriky, u kterych je prostor ke zméné trendu ve prospéch lepsi vykonnosti, a to i
z titulu levného ocenéni. Slusnou vykonnost by také méla doddvat stfedni a vychodni Evropa,“ Richard
Bechnik, hlavni investi¢ni a ekonomicky analytik Swiss Life Select.

Vykonnost fondti podle Indexu ¢eského investora Cl1750

Nejlepsi vykonnost v prvnim pololeti 2024 (v %) Nejhorsi vykonnost v prvnim pololeti 2024 (v %)
1. Schroder ISF Indian Equity A Acc 26,10 1. BGF Latin American A2 -16,88
2. Schroder ISF US Large Cap A Acc 24,95 2. Fidelity Funds - Latin America A -9,13
3. Franklin Technology A (acc) 24,69 3. Schroder ISF China A A Acc -6,80
4, Schroder ISF Emerging Europe A Acc 24,47 4, Templeton Global Bond A (acc) -4,45
5. Franklin US Opportunities A (acc) 24,11 5. Templeton Asian Bond A (acc) -2,65

Vyvoj Indexu Ceského investora ClI1750
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Zdroj: Index ¢eského investora ClI750, Swiss Life Select a LSEG, vychazi ze zakladu k 1. 1. 2018
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Index ceského investora CII750 sestavuje Swiss Life Select na zdkladé 750 fond(i, které jsou pro c¢eského
investora bézné dostupné. PFi jeho vypoctu sleduje nejen vynosnost fondi, ale i jejich vahy v celkovém
investiénim portfoliu v Ceské republice.

Disclaimer: Index ClI750 a data publikovana v jeho souvislosti je mozné Sifit pouze s oznacenim , Index ¢eského investora CII750
spolecnosti Swiss Life Select” a uvedenim zdroje ,www.cii750.cz” (v ptipadé internetovych médii s aktivnim proklikem na
www.cii750.cz). Index a veskeré zde uvedené informace maji pouze informativni charakter. Provozovatel neodpovidd za
pFipadnou $kodu zplGsobenou uZitim téchto informaci.

Poznamky pro editory: Index ceského investora (ClI750) sestavuji analytici spolecnosti Swiss Life Select na zakladé dat
ziskanych prostrednictvim systémud LSEG Workspace a Lipper za pouziti informaci ze 750 fond( kolektivniho investovani, které
jsou pro ¢eského investora na domacim trhu bézné dostupné. Pti jeho vypoctu odbornici sleduji nejen vynosnost fondd, ale i
jejich vahy v celkovém investi¢nim portfoliu v Ceské republice. Pro nastaveni vah jsou vyuZivana data ze &tvrtletnich zprav o
podilovych fondech v CR, které vydava Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT). Index je vypoditavan od 1. 1. 2018, kdy je jeho

zakladni hodnota na 100.

WWwWw.cii750.cz

Swiss Life Select je piedni finanéné-poradenskd spole¢nost v Ceské republice, ktera poskytuje komplexni finanéni sluzby na
nejvyssi kvalitativni Urovni. Je soucasti financni Svycarské skupiny Swiss Life, pfedniho poskytovatele penzijnich a financnich
feSeni v Evropé s tradici jiz vice nez 160 let. Skupina spravuje aktiva v hodnoté 254 mld. CHF, zaméstnava priblizné 8 600 osob
a zhruba 14 000 profesionalnich finanénich poradca. Akcie Swiss Life jsou obchodovany na burze v Curychu a jsou rovnéz
zafazeny do hlavniho indexu SLI (Swiss Leader Index), ktery zahrnuje 20 nejvétsich spole¢nosti obchodovanych na burzach ve
Svycarsku. Vice na: www.fcsls.cz.

Swiss Life Select a.s. zvefejiiuje kazdy mésic hodnoty ukazatele Hypoindex® a ctvrtletné Index ¢eského investora ClI1750. Dale
provozuje odborné portaly investujeme.cz a hypoindex.cz.

V pfipadé zdjmu o dalsi informace kontaktujte:

Miroslav Benes Milan KFiz
Mobil: +420 603 174 347 Mobil: +420 602 266 316
E-mail: miroslav.benes@benesgroup.cz E-mail: milan.kriz@benesgroup.cz
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